Tilinpaatos 2010
Vantaan Energia -konserni

Vantaan Energia

energiaa eldmdadn




Sisallys

Hallituksen toimintakertomus

Konsernin ja emoyhtion tuloslaskelma
Konsernin ja emoyhtion tase

Konsernin ja emoyhtion rahoituslaskelma
Tilinpaatoksen liitetiedot
Tilintarkastuskertomus

Tunnusluvut

Tunnuslukujen laskentakaavat

(1)



Hallituksen toimintakertomus

Yleiskatsaus
Vantaan Energia -konsernin muodostavat emoyhtié Van-
taan Energia Oy ja sen tytar- ja osakkuusyhtiot.

Vuonna 2010 Vantaan Energia Oy:n tytar- ja osakkuus-
yhti6ita olivat (omistusosuus suluissa): Vantaan Energia
Sahkoverkot Oy (100 %), Vantaan Aviaenergia Oy (100 %),
Svartisen Holding A/S (49,6 %), Suomen Energia-Urakointi
Oy (25,9 %) ja Energiansaastdpalvelu Enespa Oy (24,8 %).

Vantaan Energia Oy tuottaa energiapalveluita asiak-
kailleen. Yhtion paatuotteita ovat sdhkd, kaukolampé ja
maakaasu. Vantaan Energia myy séhkéa yritysasiakkaille
valtakunnallisesti ja kotitalouksille Vantaalla ja sen lahialu-
eilla. Kaukolampdliiketoiminnassa yhtién markkina-alueena
on Vantaa. Maakaasua yhti6 tarjoaa teollisuuden tarpeisiin.

Tytaryhtid Vantaan Energia Sdhkdverkot Oy vastaa
sahkdverkkotoiminnasta Vantaalla lukuun ottamatta
lentokenttdaluetta. Tytaryhtié Vantaan Aviaenergia Oy
vastaa sahkoverkko- ja kaukolampdtoiminnasta Helsinki-
Vantaa-lentokenttaalueella. Yhtion liikketoiminta kaynnistyi
liketoimintakaupan seurauksena 1.1.2010.

Vantaan Energia Oy:n omistavat Vantaan kaupunki (60
%) ja Helsingin kaupunki (40 %).

Vuosi 2010 oli yhtidn 100. toimintavuosi.

Sahkon markkinahinta 1&hti nousuun parin aikaisemman
vuoden laskutrendin jalkeen. Vuonna 2010 s&hkén mark-
kinahinta toteutui noin 50 % edellisvuotta korkeampana.
Vuoden alussa, helmikuussa, tehtiin sdhkdn poérssihinnois-
sa kaikkien aikojen ennatyksia ja tuntihinnat olivat korkeim-
millaan noin 1.400 €/ MWh.

Vantaan Energia Oy nosti toistaiseksi voimassa olevia
sahkdn myyntihintojaan 1.6.2010 alkaen noin 7 % ja
1.11.2010 alkaen keskimaarin noin 5,5 %. Kaukolammon
energiamaksua korotettiin 1.10.2010 noin 10 %. Perus-
maksu pysyi ennallaan, joten kaukoldammén kokonaishinta
nousi keskimaarin noin 7 %.

Vantaan Energia Sédhkdverkot Oy nosti sdhkon siirtota-
riffien hintatasoa 1.6.2010 alkaen noin 5,4 %.

Vantaan Aviaenergia Oy nosti sahkon siirtotariffien
hintatasoa lentokenttdalueella 1.4.2010 alkaen noin 10 %.

Arvonlisdveron muutos verokantaan 23 % tehtiin
kaikkiin tuotteisiin 1.7.2010 alkaen.

Energiamarkkinaviraston mukaan sdhkdenergian,
siirtomaksujen ja verojen korotusten aiheuttama vaikutus
kuluttajien sdhkoélaskuun oli Suomessa vuonna 2010
keskim&arin noin 20 %.

Taloudellinen kehitys

Konsernin liikevaihto oli 283,3 milj. euroa (234,1 milj. euroa
v. 2009) ja liikevoittoa kertyi 61,0 milj. euroa (49,1 milj.
euroa). Konsernin tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja oli
61,3 milj. euroa (50,0 milj. euroa).

Emoyhtié Vantaan Energia Oy:n liikevaihto oli 240,4 mil;.
euroa (200,0 milj. euroa). Liikevaihdosta kertyi sdhkodn
myynnista 154,7 milj. euroa (118,6 milj. euroa) ja lAmmon
myynnista 82,0 milj. euroa (78,6 milj. euroa). Emoyhtién
liikevoitto oli 38,3 milj. euroa (30,8 milj. euroa) ja tulos
ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja oli 56,1 milj. euroa (46,3
milj. euroa). Valittdmat verot olivat 13,7 milj. euroa (11,7
milj. euroa).

Konsernin bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen olivat
yhteensa 43,8 milj. euroa (23,5 milj. euroa). Sahkdéverk-
koa uudistettiin ja laajennettiin 6,6 milj. eurolla (8,2 milj.
eurolla). Kaukolampdéverkon rakentamiseen ja [ampo-
keskuksiin investoitiin 6,1 milj. euroa (7,9 milj. euroa).
Kaukoluentamittauksen kehittdmiseen investoitiin 3,9 milj.
euroa (1,8 milj. euroa). Jatevoimalan suunnittelu aloitettiin
ja kustannukset olivat 0,7 milj. euroa. Tuotannollisiin osak-
keisiin ja muihin arvopapereihin investoitiin yhteensa 1,9
milj. euroa. Konsernin kayttbomaisuuden arvonalennukset
olivat 2,9 milj. euroa. Martinlaakson hdyryturbiinivaurion
kustannukset tulevat olemaan noin 6 milj. euroa. Korjaus
on kirjattu keskeneraiseen kayttddomaisuuteen arvioidulla
vakuutuskorvauksella vahennettyna.

Konsernin rahoitustilanne oli vakaa. Kassavirta kaytet-
tiin paaasiassa investointeihin ja osingonjakoon. Yhtidlle
perustettiin 100 miljoonan euron yritystodistusohjelma
tulevia rahoitusjarjestelyja varten.

Keskeisimpia taloudellisia tunnuslukuja:

Konserni Emoyhtio

Tunnusluku

2010 | 2009 | 2008 | 2010 | 2009 | 2008

Liikevaihto, meur |283,3 |234,1|203,5|240,4|200,0 | 174,5

Liikevoitto, meur 61,0 49,1| 358| 38,3| 30,8| 26,1

Liikevoitto,

% liikevaindosta 21,5 21,0| 17,6| 159| 154 150

Oman paaoman

tuotto-% 27,1 250| 194 23,6| 203| 19,9

Omavaraisuus-

o 42,7| 41,8 39,9| 42,0 41,5, 401
aste-%

Bruttoinvestoinnit,

43,8 23,5| 29,5| 13,2 13,4 21,2
meur

% liikevaihdosta 15,5/ 10,0| 14,5| 55| 6,7| 121




Liiketoimintojen kehittyminen

Aiempien vuosien tapaan yhtion sdhkontuotannon perustan
muodosti oma yhteistuotanto Martinlaakson voimalaitoksella,
jonka osuus koko sahkontuotannosta oli 64 %. Erilaisten
osakkuusséhkdjen osuus oli 36 %. Oma ja osakkuussahkon-
tuotanto yhteensa oli 1.627 GWh (1.532 GWh). Martinlaakson
voimalaitoksen vuosituotanto oli 1.041 GWh (1.044 GWh)
sahkoa ja 1.686 GWh (1.618 GWh) kaukolampda.

Vuosi 2010 oli Idmmitystarpeen osalta 9,5 % pitkaaikaisia
keskiarvoja kylmempi. Kaukoldmp6- ja héyryenergiaa myytiin
Vantaan alueelle 1.923 GWh (1.771 GWh). Kaukoldampoasiak-
kaiden yhteenlaskettu tilausteho oli vuoden lopussa noin 876
MW (868 MW). Maakaasun vahittdismyynti asiakkaille oli 52
GWh (43 GWh).

Sahkon kaytto lahti taantuman jalkeen Suomessa kas-
vuun. Kasvu oli kokonaisuudessaan 7,6 % ja teollisuudessa
10,6 %. Sahkoén myynti yrityksille ja yksityisasiakkaille kehittyi
kilpailusta huolimatta hyvin. S&hkdenergiaa myytiin asiakkaille
yhteensa 3.025 GWh (2.463 GWh) ja myynnin kasvu oli
22,8 %. Lisaksi tukkumarkkinoille myytiin 66 GWh. Myydysta
sahkosta tuotettiin itse 33,8 %, osuussahkdn osuus oli 18,9 %
ja ostosahkon 47,4 %.

Martinlaakson voimalaitoksen toinen hdyryturbiinilaitos
vaurioitui kesalla. Korjauksen odotetaan valmistuvan kevaalla
2011. Turbiinivaurio vahensi tuotetun yhteistuotantosahkén
maaraa, mutta kylman alkuvuoden tavanomaista suuremman
tuotantomaaran ansiosta voimalaitoksella tuotetun sahkon
kokonaisméara toteutui edellisvuoden tasolla.

Ita-Vantaalle rakennettavan jatevoimalan perussuunnitte-
lua jatkettiin ja kaynnistettiin paalaitteiden hankintaprosessi.
Jatevoimalan rakentaminen ajoittuu vuosille 2011 - 2014.
Syksylla kaynnistyi ymparistdvaikutusten arviointimenettely
ongelmajatteiden poltosta jatevoimalassa. Tavoitteena on
saada lupa polttaa jatevoimalassa yhdyskuntajatteen lisaksi
pienia maaria sellaisia ongelmajatteiksi luokiteltuja jatteita,
joiden polttamiseen jatevoimala teknisesti soveltuu ilman
muutoksia. Tallaisia jakeita ovat esimerkiksi painekyllastetty
puu ja sairaalajatteet.

Yhtié osallistui Voimaosakeyhtid SF:n osakkaana aktii-
visesti Fennovoima Oy:n ydinvoimahankkeeseen. Suomen
eduskunta vahvisti heindkuussa valtioneuvoston periaate-
paatéksen uuden ydinvoimalaitoksen rakentamiseksi, mista
syysta Vantaan Energia teki loppuvuonna paatdksen osal-
listua ydinvoimalaitoshankkeen hankintavaiheeseen ja sen
rahoitukseen vuoden 2011 osalta.

Valtion yhteishankintayksikkd Hansel Oy:n ja Bergen
Energi AS:n kanssa tehtiin vuosille 2011-2014 merkittédva
sopimus sadhkon toimittamisesta valtion kayttékohteisiin mm.
Senaatti-kiinteistdille, VR:lle ja Puolustusvoimille.

Riskienhallinta

Vantaan Energian riskienhallinnan tavoitteena on tukea
liiketoiminnalle asetettujen tavoitteiden saavuttamista

seka ehkaista kielteisten vaikutusten syntymista. Vantaan
Energia Oy:n hallitus hyvaksyy konsernin riskienhallintapo-
litikan. Politiikassa maaritelldan riskienhallinnan keskeiset
periaatteet, vastuut ja prosessit.

Keskeiset riskit ja epdvarmuudet on tunnistettu ja
avainriskeja hallitaan systemaattisesti. Avainriskeja ovat
mm. sahkén markkinahinnan vaihtelu, polttoaineiden
hinnannousu, vaikeasti ennustettava viranomaissaantely,
laajat sdhko- tai lampdverkon tai energiantuotannon hairiot
ja tietojarjestelmaongelmat.

Vuonna 2010 konsernin keskeisia riskienhallintaan
liittyvia kehityshankkeita olivat joulukuussa 2009 paivitetyn
talousriskipolitikan mukaisen raportoinnin uusiminen,
riskipolitiikkaan kytkeytyvien toimintamallien kehittdminen
ja kaukolammén kysynnan kehitykseen liittyvien ske-
naarioiden luonti. Liséksi vuoden 2010 aikana on kiinni-
tetty erityistd huomiota mittaustiedon kasittelyyn liittyviin
riskeihin seka valmistauduttu siitymaan taseselvityksessa
tuntimittaustiedon kayttéon.

Henkilésto

Vantaan Energian palveluksessa oli tilikauden aikana

keskimaarin 353 (341) henkil6a. Palkkoja ja palkkioita
maksettiin yhteensa 18,7 milj. euroa (17,1 milj. euroa).

Keskeisimpia henkilostoa koskevia tunnuslukuja:

Konserni Emoyhtid

Tunnusluku
2010 | 2009 | 2008 | 2010 | 2009 | 2008

Henkiloston keski-
maarainen lukumaara| 353 | 341| 335| 274| 272| 271
tilikaudella

Vakituiset 31.12. 340 | 328| 321| 262| 261| 261

- kuukausipalkkaiset 265| 252| 247| 210| 207, 207

- tuntipalkkaiset 75 76 74 52 54 54
- miehia 245| 237| 228| 178| 181| 178
- naisia 95 91 93 84 80 83
Maaraaikaiset 31.12. 10 17 12 8 13 8

Henkiloston keski-ika,

458 | 46,2| 46,8| 46,0| 46,0 46,7
vuotta

Palkat ja palkkiot 18,7 17,1| 16,2| 14,9| 13,9 13,2




Vuodelta 2010 julkaistava Vantaan Energian yhteiskunta-
vastuuraportti sisaltaa lisda henkiléstdéa kuvaavia tunnuslu-
kuja.

Ymparisto

Vantaan Energian ympaéristéasioiden hallintaa ohjaa

ISO 14001 -standardin mukainen ymparistdjarjestelma.
Ymparistotydn lahtokohtina ovat oman toimintaympariston
lainsdadannolliset ja toiminnalliset vaatimukset, yhteiskun-
tavastuupolitikka seka asetetut ymparistopaamaarat ja
-tavoitteet.

Vantaan Energian merkittdvimmat ymparistonakokoh-
dat liittyvat polttoaineiden kayttddn ja varastointiin seka
jatteiden syntyyn ja paastoihin ilmaan. Merkittavimmat
ymparistévaikutukset syntyvat energiantuotannosta.

Vantaan Energian johto seuraa sdanndllisesti ympa-
ristétekijoihin liittyvien avaintunnuslukujen kehittymista
seka niille asetettujen ymparistétavoitteiden saavuttamista.
Olennaiset ymparistétunnusluvut liittyvat energian tuotan-
toon, paastoéihin ilmaan ja jatteisiin. Vantaan Energiassa
seurataan liséksi olennaisina tietoina ymparistokustannuk-
sia. Vantaan Energialla ei ollut merkittavia ymparistéinves-
tointeja vuonna 2010.

Martinlaakson voimalaitos seka kuusi lampdkeskusta
kuuluvat paastékauppajarjestelman piiriin. Vuoden 2010
aikana toteutuneet konsernin kokonaishiilidioksidipaastot
olivat 892.371 tonnia.

Yksityiskohtaisemmat ymparistétunnusluvut Vantaan
Energia raportoi vuosittain yhteiskuntavastuuraportissaan.

Yhteiskuntavastuu

Vantaan Energia -konsernin yhteiskuntavastuupolitiikka
luo suuntaviivat yhtion talouden, ympariston ja sosiaalisen
vastuun johtamiselle ja kehittdmiselle.

Yhteiskuntavastuun tavoitteista ja toiminnan jatkuvan
parantamisen tuloksista Vantaan Energia on raportoinut
vuodesta 2002 alkaen. Raportoinnissa noudatetaan
kansainvalistéd Global Reporting Initiative -ohjeistoa.

Vuonna 2010 konsernin yhteiskuntavastuuraportointi
siirrettiin kokonaisuudessaan séhkdiseen muotoon Vantaan
Energian kotisivuille. Tavoitteena on hyddyntaa verkon
tarjoamia mahdollisuuksia monipuoliseen ja kerrokselliseen
viestintaan.

Vantaan Energian yhteiskuntavastuusivusto ja vuoden
2009 raportti julkaistiin huhtikuussa 2010. Raportin paino-
pisteina olivat vastuullisuus toimitusketjussa ja sidosryhma-
vuorovaikutus. Raportin tiedot on varmentanut ulkopuoli-
nen, riippumaton asiantuntija Inspecta Sertifiointi Oy.
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Vantaan Energia Séhkdéverkot Oy laati sdhkomarkki-
nalain mukaisesti syrjimattdmyyden varmistavan toimen-
pideohjelman yhtién asiakasmaaran ylitettya ensimmaista
kertaa 100.000 sahkoverkkoasiakasta.

Vuoden 2010 raportti julkaistaan verkossa kevaalla
2011.

Tutkimus ja kehitys

Vantaan Energia on energiapalvelujen tuottamiseen
keskittyva konserni, jonka oma tutkimus- ja kehityspanostus
on pienehko. Paaasiallinen tapa osallistua kehityshank-
keisiin on kiinnostavien T&K-hankkeiden rahoittaminen ja
oman asiantuntemuksen tarjoaminen projektien kayttéon.
Tutkimuksessa luotetaan alan kumppanuusverkostoihin

ja hyvaan yhteistydhon johtavien energiatutkimuslaitosten
kanssa.

Vantaan Energia Oy kuuluu perustajajasenena ener-
gia- ja ymparistéalan strategisen huippuosaamisen keskit-
tymaéan Cleen Oy:06n. Vantaan Energia Sahkoverkot Oy
osallistuu aktiivisesti Cleenin tutkimusohjelmaan ”Alykkaéat
sahkoverkot ja energiamarkkinat”.

Vantaan Energia Sédhkoverkot Oy kuuluu yhdessa
muiden Suomen suurimpien kaupunkien sahkéverkkoyhti-
Oiden kanssa sahkétutkimuspooliin, jonka tarkoituksena on
sahkovoimatekniikan, sahkon siirron ja jakelun seka siihen
littyvan palvelutuotannon ja muun energia-alaa palvelevan
tutkimuksen kehittdminen ja rahoittaminen. Yksi merkittava
vuonna 2010 valmistunut tutkimusprojekti oli INCA, jossa
kehitettiin interaktiivista asiakasliityntaa alykkaan sahkover-
kon tarpeisiin.

Yhti6 oli mukana myés paattyneessa monivuotisessa
ENETE-hankkeessa (Energiatehokkuuden kehittdminen
energiayhtididen toimin), jossa etsittiin energiatehokkuuteen
littyvia uusia liiketoimintamalleja. Projektin tuloksena syntyi
useita julkaisuja, raportteja ja kaksi opinnaytety6ta.

Vantaan merkittavin uudisrakennusalue talld vuosikym-
menella on Marja-Vantaa. Alueeseen kytkeytyvaa tutkimus-
ta on mm. SYOKSY-hanke, jossa tutkitaan séhkokéayttdisten
autojen roolia keharadan liityntaliikkenteessa. Yhtio teetti
myds Marja-Vantaan alueen kaukojaahdytyksen mahdolli-
suuksia kartoittaneen diplomityon.

Yhtiéssa on myds vuoden aikana kehitetty yhteisty6-
kumppanien kanssa maalampdtuotetta, jota on tarkoitus
myyda palveluna, kuten kaukolamp6a. Kohderyhmana ovat
kaukoldmpodalueen ulkopuoliset isommat kiinteistot.

Hallinto

Vantaan Energia Oy:n varsinainen yhtiokokous pidettiin
6.4.2010 ja siina kasiteltiin yhtidjarjestyksen varsinaiselle
yhtibkokoukselle maaraamat asiat.



Yhtion hallituksen jasenina toimivat Kalevi Helppolainen
(pj.), Lasse Méannisto (1. vpj.), Matti Virtanen (2. vpj.), Maaria
Haikarainen, Sirpa Kauppinen, Tapio Korhonen, Paula
Lehmuskallio, Kari Nikkinen ja Leena Westlund.

Hallitus kokoontui 11 kertaa.

Yhtidn varsinaisina tilintarkastajina toimivat Ernst & Young
Oy KHT- yhteis6, KHT, JHTT Ari Lehto paavastuullisena
tilintarkastajana ja KHT, JHTT Jarmo Lohi seka varatilintar-
kastajana KHT, JHTT Eeva Koivula.

Yhtion toimitusjohtajana toimi diplomi-insindori Pertti
Laukkanen.

Merkittavat oikeudelliset asiat

Vuoden 2009 lopussa jatevoimalalle mydnnetysté ympéris-
téluvasta valitettiin, minka vuoksi ymparistélupa ei tullut viela
lainvoimaiseksi. Asiaa kasitelladn Vaasan hallinto-oikeudes-
sa. Hallinto-oikeuden kasittely on viivastynyt ja ratkaisua
odotetaan vuoden 2011 kevaalla. Valitusprosessi ei vaikuta
voimalaprojektin etenemiseen, koska saatu ympaéristdlupa
sallii rakentamisen kaynnistamisen.

Yhtié solmi vuonna 2008 Tieto Oyj:n kanssa hankintaso-
pimuksen asiakastietojarjestelmakokonaisuuden toimittami-
sesta syksylla 2010. Marraskuussa 2010 yhtié purki hankinta-
sopimuksen muun muassa merkittavien aikatauluviivastysten
ja vakavien toimintopuutteiden vuoksi. Purkamisen johdosta
Tieto Oyj:Ita on vaadittu korvausta. Mikali korvausasiassa ei
paasta sovintoon, riita siirtyy oikeuskasittelyyn.

Markkinaoikeus antoi vuoden 2008 viimeisena péaivana
paatoksen, joka koski sdhkdverkkotoiminnan kohtuullisen
tuottotason maaritysperiaatteita valvontajaksolla 2008-2011.
Markkinaoikeus muutti Energiamarkkinaviraston vahvis-
tuspaatoksia tietyiltd osin verkonhaltijoiden vaatimusten
mukaisesti. Markkinaoikeus hylkasi kuitenkin mm. toiminnan
tehostamistavoitetta koskevat vaatimukset.

Energiamarkkinavirasto seka eraat jakeluverkonhaltijat
(mukaan lukien Vantaan Energia Sahkdverkot Oy) valittivat
markkinaoikeuden paatoksesta korkeimpaan hallinto-oikeu-
teen. Korkein hallinto-oikeus antoi paatékset molemmista
valituksista vuoden 2010 lopussa. Se hylkasi jakeluverkonhal-
tijoiden valituksen, mutta muutti tietyiltd osin markkinaoikeu-
den paatdsta Energiamarkkinaviraston valituksen perusteella.
P&atdsten vaikutukset Vantaan Energia Sdhkoverkot Oy:n ja
Vantaan Aviaenergia Oy:n likketoimintaan ovat kohtuullisen
vahaisia.

Vantaan Energia Séhkdverkot Oy haki yhdessa muiden
verkkoyhtididen kanssa marraskuussa 2009 Energiamarkki-
navirastolta muutosta valvontamallissa sovellettavaan vieraan
paaomaan kustannukseen.
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Yhtion ja alan nakemyksen mukaan valvontamallissa
sovellettavaa vieraan padoman riskilisaa tulisi kiristyneen
taloudellisen tilanteen takia kasvattaa. Energiamarkkina-
virasto hylkasi yhtididen hakemukset, jonka seurauksena
yhtiét (myds Vantaan Aviaenergia Oy) valittivat asiasta
markkinaoikeuteen. Markkinaoikeus hylkasi yhtididen
valitukset vuoden 2010 lopussa.

Lis&ksi Vantaan Energia Oy on osallisena eraissa
sopimuskiistatapauksissa ja lupaehtoriidassa, joiden
taloudellinen merkitys arvioidaan vahaiseksi.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Polttoaineiden energiaveronmuutosten vuoksi kaukolam-
mon energiamaksua korotettiin vuoden 2011 alusta veron-
nousua vastaavalla maaralla Vantaan Energia Oy:ssa 14,9
% ja Vantaan Aviaenergia Oy:ssd 12,1 %.

Vantaan Energia Séhkdverkot Oy:n ja Vantaan Avia-
energia Oy:n asiakkaiden laskua vuoden vaihteessa korotti
lisdksi sahkon siirtohintojen yhteydessa perittdvan sahkéve-
ron merkittdva korotus, joka nosti siirtohintaa asiakastyypis-
ta riippuen jopa useita kymmenia prosentteja.

Tammikuun lopulla Svartisenin voimalaitoksen gene-
raattorin muuntaja vikaantui, mika aiheutti sdhkéntuotannon
pysahtymisen. Vaurion korjaaminen saattaa kestda heina-
kuuhun asti. Tuotantokatkoksella on merkittava heikentava
vaikutus yhtién vuoden 2011 tulokseen.

Tulevaisuuden nadkymat

Vantaan Energian liikevaihdon odotetaan kasvavan
edellisestd vuodesta. S&hkdn tuotannon ja Idmmadn myynnin
kannattavuuden ja sitd kautta koko konsernin kannattavuu-
den odotetaan vuonna 2011 heikkenevan edellisen vuoden
tasosta.

Vantaalla sijaitseviin energiaverkkoihin liittyvat palvelut,
sahkon siirto ja kaukolammitys tuovat tulevaisuudessakin
konsernin talouteen vakautta. Vantaan kaupungin vaestén
ja tyOpaikkojen kasvunadkymat antavat kasvupohjaa naille
palveluille.

Sahkontuotantoliiketoiminta toimii pohjoismaisilla mark-
kinoilla. Lahimpien vuosien tulos varmistetaan monipuolisel-
la tuotantorakenteella sekd onnistuneella riskienhallinnalla.
Maailmanlaajuisen taloustilanteen heikkeneminen syksylla
2008 johti séhkon l&hivuosien 2011-2013 markkinahinnan
voimakkaaseen alenemiseen, mika tilanne sailyi syksyyn
2010 asti. Yhtién sdhkdntuotannon tulostaso tulee vuonna
2011 laskemaan selvasti erinomaisen vuoden 2010 tulos-
tasoon verrattuna.

Yli 80 prosenttia Vantaan [ammityksesta hoidetaan
ymparistoystavallisella ja tehokkaalla yhteistuotantokauko-
[dBmmodlla. Vuoden 2011 alusta kaukoldmmon kannattavuus
vaikeutuu suurien polttoaineveron korotusten vuoksi.



Kaukolampd kilpailee markkinoilla muiden [ammitysmuo-
tojen kanssa eika kustannusten nousua voida riittavassa
maarin lisata asiakashintoihin. Kilpailuviraston syksylla
2009 kaynnistama selvitys Suomen kymmenen suurimman
kaukoldmpdéyhtién kaukolammén hinnoittelusta jatkuu ja
selvityksen tuloksia odotetaan 2011 aikana. Tarkoituksena
on selvittda kaukolampdyhtididen soveltamia hinnoittelu-
perusteita seka sita, esiintyyko alalla kilpailunrajoituslain
tarkoittamaa kohtuutonta hinnoittelua.

Sahkomarkkinoiden odotetaan l&hivuosina yhdentyvan
Pohjoismaissa myds kuluttajamyynnin osalta, mika osaltaan
lisda tarvetta ja nopeuttaa asiakaspalvelun siirtymista
sahkoiseksi nettipalveluksi. Asiakaspalvelun tehostamiseksi
kehitdmme sahkadisia myynti- ja palvelukanavia (mm.
kotisivuja ja online-palveluita).

Yhtié on osakkaana tuulisdhkda tuottavissa tuotantoyh-
tidissa. Naiden yhtididen kautta yhti6 investoi lahivuosina
merkittavasti tuulivoimasahkén tuotantokapasiteetin kas-
vattamiseen. Tosin uudet tuulivoimainvestoinnit tarvitsevat
toteutuakseen yhteiskunnalta merkittavaa taloudellista tukea
esim. syottétariffien tai investointitukien muodossa.

EU:n asettamat haasteelliset tavoitteet hiilidioksidi-
paastdjen vahentamiseksi ja uusiutuvan energian osuuden
lisddmiseksi tulevat vaatimaan Suomessa entistéd merkit-
tavampia panostuksia sekd paastékaupan ulkopuolisen
tuotannon (jatevoima, ydinvoima) ettd uusiutuvaan energi-
aan perustuvan tuotannon (vesivoima, tuulivoima, biomas-
sa) kehittamiseen. Vaikka fossiilisten polttoaineiden (turve,
hiili, 6ljy ja maakaasu) tarvitsemien paastéoikeuksien tuoma
lisdkustannus naille tuotantomuodoille parantaa uusiutuvan
energian kilpailuasemaa, uusiutuviin tuotantomuotoihin
tehtavien investointien kannattavuus on edelleen riippuvai-
nen investointituista ja kehitettavista sertifikaatti- tai syo6tto-
tariffijarjestelmista. Erityisia toimenpiteitd on kohdistettava
myds energian kulutuksen vahentadmiseen (energiatehokas
rakentaminen, lammitysmuodot, kulutuksen seuranta).

Kilpailun laajeneminen sahkékaupassa, polttoaineiden
hintojen epavakaisuus, voimakkaasti nousevat polttoaineve-
rot seka lisdantyva alan regulointi ja tuottotasojen valvonta
luovat haasteita konsernin tulostason sailyttamiselle.
Toiminnan tehostaminen, jatkuva parantaminen ja osaami-
sen kehittdminen ovat valttamattomia.

Hallituksen esitys voittovarojen kayttamisesta
Emoyhtion jakokelpoinen vapaa oma paaoma tilinpaatoéksen
31.12.2010 perusteella on seuraava:

edellisten tilikausien voitto 77.935.904,45 €
tilikauden voitto 43.205.169,15 €
yhteensa 121.141.073,60 €

(6)

Hallitus esittaa, etta osinkoa maksetaan ulkona olevalle osa-
kepaaomalle 14,60 euroa/osake eli 24.979.256,80 euroa,
lahjoituksiin varataan 31.000,00 euroa, hallituksen kaytetta-
vaksi yleishyddyllisiin tarkoituksiin varataan 25.000,00 euroa
ja loppuosa voittovaroista 96.105.816,80 euroa jatetaan
voittovarojen tilille.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paatty-
misen jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtion
maksuvalmius on hyva, eikd ehdotettu voitonjako vaaranna
hallituksen ndkemyksen mukaan yhtion maksukykya.

Yhtion osakkeet
Yhtion osakepadoma jakautuu seuraavasti 2010:

Omistaja kpl €

Vantaan kaupunki 1026 545 2 053 090
Helsingin kaupunki 684 363 1368 726
Yhteensa 1710908 3421816

Osakkeen nimellisarvo on 2,00 euroa. Kaikilla osakkeilla on
samanlainen oikeus osinkoon ja yhtién varoihin.



Tuloslaskelma

KONSERNI EMOYHTIO

Liite 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
Liikevaihto 2 283 262 655,65 234 100 669,83 240 418 919,16 200 029 739,37
Valmistus omaan kayttoon 3 4 642 393,12 3 587 478,75 3 013 069,96 2173 876,02
Liiketoiminnan muut tuotot 4 1569 985,90 2557 212,65 6 283 563,42 6 488 729,25
Materiaalit ja palvelut 5 174 906 427,81 144 869 764,94 168 042 910,11 139 417 052,62
Henkilostokulut 6 23 269 159,46 22 206 333,28 18 634 351,11 18 165 311,03
Poistot ja arvonalentumiset 7 21980 297,04 19 582 120,68 12 380 146,81 10 231 102,82
Liiketoiminnan muut kulut 8 12 934 103,05 10 364 844,22 12 358 399,19 10 100 497,94
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 4 588 608,39 5841 793,36 - -
Liikevoitto 60 973 655,70 49 064 091,47 38 299 745,32 30 778 380,23
Rahoitustuotot ja -kulut 9 297 479,37 893 508,61 4715 333,91 3009 990,10
Voitto ennen satunnaisia eria 61 271 135,07 49 957 600,08 43 015 079,23 33788 370,33
Satunnaiset erat 10 - - 13 100 000,00 12 500 000,00

Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja
veroja

Tilinpaatossiirrot
Poistoeron muutos

Tuloverot

1

61 271 135,07

-14 765 197,52

49 957 600,08

-11 472 118,33

56 115 079,23

838 401,85

-13 748 311,93

46 288 370,33

678 310,79

-11 703 337,39

Tilikauden voitto

46 505 937,55

(7)

38 485 481,75

43 205 169,15

35263 343,73



Tase

KONSERNI EMOYHTIO
Liite 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat 12,13
Aineettomat hyddykkeet 3143 148,34 2730 027,97 1832 753,43 2 060 401,50
Aineelliset hyddykkeet
Maa- ja vesialueet 8 835 069,77 8 789 053,66 7 673 058,67 7 671 564,96
Rakennukset ja rakennelmat 15 632 506,59 17 077 349,39 13 301 192,94 14 472 157,58
Séahkoverkko 78 431 077,00 64 826 783,42 0,00 0,00
Kaukolampdverkko ja laitteet 31072 794,96 23 647 012,49 26 384 448,18 23 647 012,49
Kaasun jakeluverkko 877 752,64 939 117,38 877 752,64 939 117,38
Koneet ja kalusto 36 116 498,76 39908 260,90 36 104 470,84 39 897 843,41
Keskeneraiset hankinnat 2901 177,75 1524 244,00 2901 177,75 1524 244,00
173 866 877,47 156 711 821,24 87 242 101,02 88 151 939,82
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 0,00 0,00 80 000,00 80 000,00
Osuudet osakkuusyrityksissa 23 276 806,43 22 614 198,10 21 545 835,26 21 545 835,26
Muut osakkeet ja osuudet 32 157 084,41 30 330 283,28 32 154 283,36 30 327 482,23
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 2000 000,00 2000 000,00 2000 000,00 2000 000,00
57 433 890,84 54 944 481,38 55 780 118,62 53 953 317,49
Pysyvat vastaavat yhteensa 234 443 916,65 214 386 330,59 144 854 973,07 144 165 658,81
Vaihtuvat vastaavat 14
Vaihto-omaisuus
Oljyvarasto 10 910 283,97 11 083 214,77 10 910 283,97 11 083 214,77
Hiilivarasto 8 311 930,34 15878 706,74 8 311 930,34 15878 706,74
19 222 214,31 26 961 921,51 19 222 214,31 26 961 921,51
Pitkaaikaiset saamiset
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta 0,00 0,00 10 500 000,00 0,00
Lainasaamiset osakkuusyrityksilta 64 214 812,50 65 757 062,50 64 214 812,50 65 757 062,50
Muut saamiset 2 224 333,33 1000,00 1 000,00 1 000,00
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 29 615 288,64 22599 192,98 20 138 189,95 16 084 942,50
Liitymismaksusaamiset 76 283,00 174 636,48 26 480,00 134 301,48
Saamiset saman konsernin yrityksilta 0,00 0,00 23916 135,42 9 842 687,33
Saamiset osakkuusyrityksilta 1773 875,58 1755 633,68 1773 875,58 1755 633,68
Maksetut ennakot 740 563,20 1180 496,40 740 563,20 1180 496,40
Siirtosaamiset 21 768 596,65 9 584 569,62 17 705 409,20 6 362 088,45
Muut saamiset 4 323 670,78 10 331 001,71 4 323 670,78 10 299 938,45
Saamiset yhteensa 124 737 423,68 111 383 593,37 143 340 136,63 111 418 150,79
Rahoitusarvopaperit 24 688 601,24 8 048 912,77 19 675 592,26 6 040 761,90
Rahat ja pankkisaamiset 23 592 237,62 23 321 073,16 23 592 237,62 23 321 073,16
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 192 240 476,85 169 715 500,81 205 830 180,82 167 741 907,36
VASTAAVAA YHTEENSA 426 684 393,50 384 101 831,40 350 685 153,89 311 907 566,17
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Tase

KONSERNI EMOYHTIO
Liite 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
VASTATTAVAA
Oma paaoma 15
Osakepadoma 3421 816,00 3421 816,00 3421 816,00 3421 816,00
Edellisten tilikausien voitto 132 105 108,19 118 366 993,12 77 935 904,45 67 689 081,52
Tilikauden voitto 46 505 937,55 38 485 481,75 43 205 169,15 35263 343,73
Muuntoerot 256 216,97 269 154,12 - -
Oma paaoma yhteensa 182 289 078,71 160 543 444,99 124 562 889,60 106 374 241,25
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero - - 30 489 893,78 31328 295,63
Pakolliset varaukset 16 2545 012,00 785 368,00 2 545 012,00 785 368,00
Vieras pdaoma 17
Pitk&aikainen vieras pagoma
Liittymismaksut 116 817 950,28 110 174 341,95 81 530 769,09 79 809 357,14
Lainat rahoituslaitoksilta 64 214 812,50 65 757 062,50 64 214 812,50 65 757 062,50
Laskennallinen verovelka 19 184 857,65 18 409 414,81 0,00 0,00
200 217 620,43 194 340 819,26 145 745 581,59 145 566 419,64
Lyhytaikainen vieras padoma
Lainat rahoituslaitoksilta 1542 250,00 1542 250,00 1542 250,00 1542 250,00
Saadut ennakot 1537 267,20 1169 460,00 1537 267,20 1169 460,00
Ostovelat 19 177 538,25 14 770 534,17 18 158 361,42 13 515 595,25
Velat saman konsernin yrityksille 0,00 0,00 8 750 649,68 2473 625,26
Siirtovelat 18 382 324,18 9784 716,53 16 834 483,08 8 125 474,54
Muut velat 993 302,72 1165 238,45 518 765,54 1026 836,60

41632 682,35

28 432 199,15

47 341 776,92

27 853 241,65

Vieras paaoma yhteensa

241 850 302,78

222 773 018,41

193 087 358,51

173 419 661,29

VASTATTAVAA YHTEENSA

426 684 393,50
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384 101 831,40

350 685 153,89

311 907 566,17



Rahoituslaskelma

KONSERNI EMOYHTIO
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen satunnaisia eria 61271 135,07 49 957 600,08 43 015 079,23 33788 370,33

Oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot

21980 297,04

19 582 120,68

12 380 146,81

10 231 102,82

Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksua 1447 172,85 -406 717,71 -389 499,71 -584 859,30
Rahoitustuotot ja -kulut -297 479,37 -893 508,61 -4 715 333,91 -3 009 990,10
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta/muut oikaisut -4 588 608,39 -5 841 793,36 1760 005,89 785 368,00
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 79 812 517,20 62 397 701,08 52 050 398,31 41 209 991,75
Kayttopaaoman muutos
Vaihto-omaisuuden muutos 7 739 707,20 -4 977 755,98 7 739 707,20 -4 977 755,98
Lyhytaikaisten saamisten muutos -12 672 746,98 3 547 339,91 -14 464 235,84 7 447 336,38
Lyhytaikaisten velkojen muutos 13 200 483,20 2775 407,32 19 488 535,27 2 750 266,96
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 88 079 960,62 63 742 692,33 64 814 404,94 46 429 839,11
Maksetut korot ja maksut liiketoiminnasta -994 973,38 -1 982 428,47 -993 279,26 -1 982 428,47
Saadut osingot liiketoiminnasta 4 239 601,29 2 051 004,50 4 239 601,29 2 051 004,50
Saadut korot liiketoiminnasta 1235 068,49 2786 172,92 1469 011,88 2 941 414,07
Maksetut valittdmat verot -13 989 754,67 -11 826 885,33 -13 748 311,93 -11 703 337,39
Liiketoiminnan rahavirta 78 569 902,35 54 770 555,95 55 781 426,92 37 736 491,82

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin

-41 884 763,29

-21 260 144,31

-11 278 949,59

-11 131 733,08

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 141 628,10 1972 898,33 141 628,10 1272 898,33
Investoinnit muihin sijoituksiin -1 941 237,36 -2 212 905,46 -1 941 237,36 -2 222 905,46
Luovutustulot muista sijoituksista 398 235,60 234 972,00 398 235,60 234 972,00
Investointien rahavirta -43 286 136,95 -21 265 179,44 -12 680 323,25 -11 846 768,21

Rahavirta ennen rahoitusta 35283 765,40 33 505 376,51 43 101 103,67 25 889 723,61
Rahoituksen rahavirta
Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset -1 542 250,00 -1 542 250,00 -1 542 250,00 -1 542 250,00
Lainasaamisten lisdys (-) / vahennys (+) 1542 250,00 1542 250,00 -17 457 750,00 -2 457 750,00
Liittymismaksujen lisays (+) / vahennys (-) 6 643 608,33 2523 662,12 1721 411,95 1631 164,15
Maksetut osingot -24 979 256,80 -24 979 256,80 -24 979 256,80 -24 979 256,80
Saadut ja maksetut konserniavustukset - - 13 100 000,00 12 500 000,00
Muut -37 264,00 -43 400,00 -37 264,00 -43 400,00
Rahoituksen rahavirta -18 372 912,47 -22 498 994,68 -29 195 108,85 -14 891 492,65
Rahavarojen muutos 16 910 852,93 11 006 381,83 13 905 994,82 10 998 230,96
Rahavarat 1.1. 31 369 985,93 20 363 604,10 29 361 835,06 18 363 604,10

Rahavarat 31.12.

48 280 838,86
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31 369 985,93

43 267 829,88

29 361 835,06



Tilinpaatoksen liitetiedot 2010

1. Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Konsernirakenne

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat emoyhtié Vantaan Energia Oy ja sen
100 %:sti omistamat tytaryhtiét Vantaan Energia Séahkdverkot Oy ja
Vantaan Aviaenergia Oy. Osakkuusyhti6ina yhdistellyt yhtiét on lueteltu
litteessa 13. Konsernitilinpaatds on laadittu Suomen kirjanpitolain
(FAS) mukaisesti.

Vantaan Energia -konserni kuuluu Vantaan kaupunki -konserniin
alakonsernina. Vantaan kaupunki -konsernitilinpaatoksen jaljennds on
saatavissa internet-osoitteesta: http://www.vantaa.fi. Vantaan Energia
-konsernitilinpaatdksen jaljennds on saatavissa osoitteesta Peltolantie
27, 01300 Vantaa tai internet-osoitteesta: http://www.vantaanenergia.fi.

Emoyhti6 tuottaa, hankkii ja myy sahkoa seka tuottaa, myy ja
jakelee kaukoldmpda ja maakaasua. Yhtid tarjoaa myds muita ener-
gialiiketoimintaan liittyvia palveluja seka tarjoaa myds hallintopalvelut
konsernin tytaryhtidille solmittujen palvelusopimusten perusteella.

Konsolidointiperiaatteet

Keskindinen osakkeenomistus eliminoidaan hankintamenomenetel-
maa kayttaen. Kaikki konsernin sisaiset liiketapahtumat, saamiset ja
velat, realisoitumattomat voitot ja sisdinen voitonjako on eliminoitu
konsernitilinpaatdsta laadittaessa. Osakkuusyhtitt tytaryhtidineen on
yhdistelty konsernitilinpaatdkseen padomaosuusmenetelmaa kayttaen.
Osakkuusyhtidilta saatu osinko vahennetaan konsernin tuloksesta ja
osakkeiden hankintamenosta.

Eriytetyt tilinpaatokset

Sahko- ja maakaasumarkkinalain vaatimusten mukaan sahkdyhtion

on eriytettéva kirjanpidollisesti sahkdn myynti, sahkon verkkotoiminta
ja sahkon tuotanto seka maakaasun verkkotoiminta ja maakaasun
myynti toisistaan ja muista toiminnoista. Konsernin yhtiérakenne ja
yhtion liiketoimintajako toimivat pohjana kirjanpidolliselle eriyttamiselle.
Hallinnolliset palvelut tuottavat keskitetysti palvelut liiketoimintayksikail-
le solmittujen palvelusopimusten mukaisesti. Tase-erat on kohdistettu
toiminnoille aiheuttamisperiaatteen mukaisesti.

Ulkomaan rahan maaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumahetken
kurssiin. Tilinpaatdshetkella taseessa olevat ulkomaan rahan maaraiset
saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdéspaivan kurssiin. Liiketoiminnasta
aiheutuneet kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan ja sisaltyvat vastaa-
viin eriin liikevoiton ylapuolelle. Rahoituserista aiheutuvat kurssierot
kirjataan muihin rahoitustuottoihin tai -kuluihin.

Euroalueen ulkopuolella sijaitsevan osakkuusyrityksen tuloslaskel-
mat on muunnettu euroiksi raportointikauden keskikurssilla ja taseet
tilinpaatéspaivan kurssilla. Muuntamisessa syntyneet kurssierot samoin
kuin ulkomaisten osakkuusyritysten omien pdaomien muuntamisessa
syntyvat muuntoerot on esitetty erdssa "voitto edellisilta tilikausilta”.

Elékejarjestelyt

Konsernin tydntekijdiden elaketurva lisdetuineen vakuutetaan elakeva-
kuutusyhtidssa ja kirjataan elakevakuutusyhtion laskelmien ja veloitus-
ten mukaan.

Liikevaihto

Liikevaihto koostuu sdhko-, lampd- ja maakaasuverkkotoiminnan tuo-
toista seka energialiiketoimintaan liittyvista muista palveluista. Kirjatut
myyntituotot perustuvat toimitettuihin maariin. Fyysiset energian myynti-
ja ostosopimukset jaksotetaan suoriteperusteella konsernin odotettavis-
sa olevien ostojen, myynnin ja kdyton vaatimuksien mukaisesti. Tuotot
esitetaan valillisilla veroilla kuten arvonlisdverolla ja valmisteverolla
vahennettyna.

Muut tuotot

Tavanomaisen liiketoiminnan ulkopuoliset tuotot sisaltyvat muihin
tuottoihin. Muihin tuottoihin luetaan toistuvat erat, kuten hallinnollisten
palvelujen myynti tytaryhtiéille, vuokratuotot ja kertaluontoiset eréat,
kuten aineellisten hyddykkeiden myyntivoitot. Myds paastdoikeuksien
myyntitulot kirjataan muihin tuottoihin.

Paastooikeudet

Paastooikeudet kasitellaan KILANn ohjeen 1767/2005 mukaisesti ns. net-
tomenettelylla. Jos toteutuneet paastotonnit ylittavat saadut oikeudet,
kirjataan ne pakollisiksi varauksiksi. Jos taas toteutuneet tonnit alittavat
saadut oikeudet, esitetdan nama taseen taseen ulkopuolisena varal-
lisuutena liitetiedoissa. Kayttamattomat vastikkeellisesti hankitut paasto-
oikeudet kirjataan taseeseen aineettomiksi hyddykkeiksi alkuperaiseen
hankintamenoon tai sitéd alempaan kdypaan arvoon. Paastdoikeuksista
saadut myyntitulot esitetdan liikketoiminnan muissa tuotoissa.

Tutkimus- ja kehittamismenot
Tutkimus- ja kehitystoiminnan menot kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan.

Satunnaiset erat
Satunnaisissa erissa esitetdan saadut ja maksetut konserniavustukset.

Pysyvit vastaavat

Aineettomiin hyddykkeisiin kirjataan it-ohjelmistojen lisenssimaksut ja
it-ohjelmat, osallistumismaksut esim. maakaasuputkeen, johtoalueiden
kayttdoikeudet seka vastikkeellisesti hankitut padstdoikeudet ja paasto-
vahenemat.

Aineelliset hyddykkeet on merkitty taseeseen alkuperaiseen hankin-
tamenoonsa vahennettyna kertyneilla poistoilla. Alkuperdinen hankinta-
meno sisaltdd menot, jotka johtuvat valittdmasti kyseisen hyédykkeen
hankintamenosta. Itse rakennettujen hyddykkeiden hankintamenoon
sisallytetaan valittdmien kustannusten lisaksi osuus niista kiinteista
menoista, jotka aiheutuvat hyddykkeen saattamisesta toimintavalmiiksi
sille aiottuun kayttdtarkoitukseen. Alkuperainen hankintameno sisaltaa
menot, jotka johtuvat valittomasti kyseisen hyddykkeen hankintamenos-
ta. Maa-alueista ei tehda poistoja, koska niiden taloudellista vaikutusai-
kaa ei voida maaritella.

(1)



Tilinpaatoksen liitetiedot 2010

Suunnitelman mukaiset poistot lasketaan tasapoistoina kirjaamalla han-
kintamenot kuluksi arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa

seuraavasti:
Aineettomat hyddykkeet 5-20 vuotta
Rakennukset 25-50 vuotta
Rakennelmat 10 vuotta
Sahko-, kaukolampdverkko 5-20 vuotta
Kaasun jakeluverkko 10-20 vuotta
Koneet ja kalusto 5-20 vuotta

Sijoitukset on arvostettu alkuperaiseen hankintahintaan.

Vaihtuvat vastaavat
Polttoainevarastot on arvostettu fifo-periaatteen mukaan laskettuun
hankintahintaan tai markkinahintaan, jos se on ollut alhaisempi.
Myyntisaamiset on kirjattu kirjanpitoon alkuperaisen laskutuksen
maaraisena. Myyntisaaminen kirjataan luottotappioksi valittémasti, kun
on nayttda siita, ettéd konserni ei pysty saamaan myyntisaamisiaan
alkuperaisten sopimusten mukaisesti. Tallaisiksi naytdiksi voidaan
lukea mm. perintatoimiston suositus tai velallisen vakavat taloudelliset
ongelmat. Luottotappiot kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan.
Rahoitusomaisuusarvopaperit on arvostettu hankintamenoon tai
sitd alempaan markkinahintaan. Rahavarat koostuvat likvideista
sijoituksista.

Liittymismaksut

Maksut, jotka asiakas maksaa liittyessaan kaukoldmpdé- tai sahko-
verkkoon, kirjataan taseeseen muihin pitkaaikaisiin velkoihin. Nama
liittymismaksut ovat siirto- ja palautuskelpoisia. Maakaasuliittymien
liittymismaksut kirjataan tuloslaskelmaan, koska ne eivat ole palautus-
kelpoisia.

Tuloverot ja laskennalliset verot
Tuloveroihin sisaltyvat tilikauden tuloksen perusteella lasketut tilikauden
verot sekad aiemmilta tilikausilta maksuunpannut tai palautetut verot.
Kertynyt poistoero on merkitty konsernitaseeseen jaettuna omaan
paaomaan ja laskennalliseen verovelkaan seka niiden muutos konser-
nituloslaskelmassa laskennallisen verovelan muutokseen ja tilikauden
tulokseen. Muilta osin laskennallisia verovelkoja ja saamisia ei ole
merkitty taseeseen, koska niiden maara ei ole oleellinen.

Rahoitus ja likviditeetin hallinta

Yhtion hallitus on hyvaksynyt yhtidlle talousriskipolitiikan, jonka toteutta-
mista valvotaan jatkuvasti. Konsernin rahoitus on keskitetty emoyhtiédn
ja tytaryhtididen rahoitus hoidetaan paasaantdisesti konsernin sisaisilla
lainoilla. Konserniyhtididen likviditeetti keskitetdan konsernitilien avulla.
Likviditeettiriskin hallinnan tavoitteena on konsernin rahoituksen
varmentaminen kaikissa tilanteissa. Likviditeettiriskia pienennetaan si-
joittamalla likvideihin instrumentteihin. Yhtioén rahoitusasema on vahva.

Johdannaisinstrumentteihin ja suojaustoimenpiteisiin liittyvat
laskentaperiaatteet

Yhtion riskienhallinnan tavoitteena on tukea liiketoimintastrategian
tavoitteiden saavuttamista. Yhtion merkittavin liikketoimintariski on séh-
kon hintariski. Sdhkémarkkinoiden hintakehitys vaikuttaa paaasiassa
Vantaan Energian sahkontuotanto- ja myyntiliiketoimintoihin. Lyhyella
aikavalilld sahkon hintaan pohjoismaisilla markkinoilla vaikuttavia teki-
joita ovat vesitilanne, lampdtila, hiilidioksidin paastdoikeuksien hinnat,
polttoaineiden hinta seka vienti- ja tuontitilanne.

Yhtié suojaa sahkon hintariskeja tekemalla sahkdjohdannais-
sopimuksia. Polttoaineiden hintariskeiltd suojaudutaan tekemalla
raaka-ainejohdannaiskauppoja. Yhtié suojautuu dollarin arvonmuu-
toksilta ostamalla etukateen polttoainekaupassa tarvittavia dollareita
johdannaiskaupassa sovitulle maaralle polttoainetta. Hiilidioksidin
paastdoikeuksien hintariskiltd suojaudutaan paastdoikeusjohdannaisso-
pimuksilla sekd huomioimalla paastdoikeuksista aiheutuvat kustannuk-
set tuotannonsuunnittelussa.

Suojaustoimintaa varten on hallituksessa hyvaksytty talousriski-
politiikka, jonka toteuttamista valvotaan jatkuvasti. Liitetiedossa 18 on
esitetty johdannaisinstrumenttien kayvat arvot ja kohde-etuuksien arvot.

Suojaamistarkoituksessa tehtyjen johdannaissopimusten arvon-
muutoksia ei ole kasitelty tulosvaikutteisesti, vaan niista realisoituvat
voitot/tappiot kirjataan tulokseen samalle jaksolle niilla suojattujen
fyysisten sopimusten kanssa.

Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehtyjen sopimusten suljettu-
jen positioiden voitot ja tappiot seka avointen positioiden arvostustappi-
ot on kirjattu tulosvaikutteisesti.

Suojausoptioiden preemiot on kirjattu tulokseen samalle jaksolle
niilla suojattujen fyysisten sopimusten kanssa. Tradingoptioiden preemi-
ot on kirjattu tulokseen, kun optio on suljettu tai erdantynyt.

(12)
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KONSERNI EMOYHTIO
2010 2009 2010 2009
Liikevaihto
Sahkoén myynti ja siirto 194 562 997,18 150 949 112,72 154 654 849,57 118 562 056,94
Lammon myynti 83 623 495,34 78 634 987,00 82 008 923,96 78 634 987,00
Maakaasun myynti 2 096 782,57 1662 096,50 2 096 782,57 1662 096,50
Muu toiminta 2 979 380,56 2854 473,61 1658 363,06 1170 598,93
283 262 655,65 234 100 669,83 240 418 919,16 200 029 739,37
Valmistus omaan kaytt6on
Aktivoidut palkat 1833 821,23 1554 518,02 602 844,07 505 082,36
Aktivoidut henkildsivukulut 533 961,08 408 766,84 189 597,36 145 278,95
Aktivoidut aineet ja tarvikkeet 2274 610,81 1624 193,89 2 220 628,53 1523 514,71
4642 393,12 3 587 478,75 3 013 069,96 2173 876,02
Liiketoiminnan muut tuotot
Palvelutuotot konserniyrityksilta - - 4 881 278,00 4 678 048,00
Vuokratuotot 717 567,25 782 389,94 739 150,73 804 196,73
Paastooikeustulot 119 300,00 42 295,28 119 300,00 42 295,28
Kayttdomaisuuden myyntivoitot 389 499,71 1169 268,16 389 499,71 543 958,43
Muut tuotot 343 618,94 563 259,27 154 334,98 420 230,81
1 569 985,90 2557 212,65 6 283 563,42 6 488 729,25
Materiaalit ja palvelut
Energian ostot
Sahkon osto 88 037 015,07 63 154 884,26 88 024 768,36 63 163 349,57
Lammon osto 71 552,78 105 080,00 7155278 105 080,00
Polttodljyn osto 2 386 975,69 4 758 530,64 2 334 061,69 4 758 530,64
Hiilen osto 7 452 315,98 20 676 266,26 7 452 315,98 20 676 266,26
Kaasun osto 51217 437,11 46 745 721,73 51217 437,11 46 745721,73
Paastokustannukset 1832 994,00 1271 618,00 1832 994,00 1271 618,00
Energian ostot yhteensa 150 998 290,63 136 712 100,89 150 933 129,92 136 720 566,20
Aineet ja tarvikkeet 4782 695,85 3 349 962,62 4 647 568,23 3175 730,38
Varastojen lisdys (+)/ vahennys(-) 7739 707,21 -4 977 755,98 7739 707,21 -4 977 755,98
Ulkopuoliset palvelut 11 385 734,12 9 785 457,41 4722 504,75 4 498 512,02
Materiaalit ja palvelut yhteensa 174 906 427,81 144 869 764,94 168 042 910,11 139 417 052,62
Henkilosto
Palveluksessa oli tilikauden aikana keskimaarin
Kuukausipalkkaiset 272 258 217 213
Tuntipalkkaiset 81 83 57 59
858 341 274 272
Henkilostokulut
Palkat 18 657 089,57 17 145 872,04 14 892 745,28 13908 119,89
Elakekulut 3 637 622,32 3684 117,51 2 936 509,72 3126 419,63
Muut henkildsivukulut 974 447,57 1376 343,73 805 096,11 1130 771,51
Henkildstokulut tuloslaskelmassa 23 269 159,46 22 206 333,28 18 634 351,11 18 165 311,03
Palkat ja palkkiot toimitusjohtajille,
hallitukselle ja hallintoneuvostolle 481 989,00 370 896,23 58 558,35 53 450,00
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KONSERNI EMOYHTIO

2010 2009 2010 2009
Poistot ja arvonalentumiset
Aineettomat hyddykkeet 1186 094,57 1012 774,41 920 735,49 832 723,92
Rakennukset ja rakennelmat 1305 398,41 1426 338,71 1031 520,25 1152 460,54
Kaukolampo- ja kaasuverkko 3 024 794,33 3206 534,35 2 689 600,86 3206 534,35
Sahkoverkko 8721 318,08 8 893 288,95 - -
Koneet ja laitteet 4 855 347,75 5043 184,26 4 850 946,31 5039 384,01
Arvonalentumiset 2 887 343,90 0,00 2887 343,90 0,00

21980 297,04

19 582 120,68

12 380 146,81

10 231 102,82

Liiketoiminnan muut kulut
Hallintopalvelut 3419 554,39 2 454 052,91 3742 865,50 2744 052,99
Toimitilakulut 3279 020,31 2 866 191,94 3 350 397,83 3229 731,63
Henkilostoon liittyvat kulut 1655 971,06 1239 505,65 1443 092,55 1239 505,65
IT-laite- ja ohjelmakulut 1905 648,60 1026 402,43 1606 516,14 1026 402,43
Markkinointikulut 1458 697,70 1329 305,18 1456 737,60 1329 305,18
Muut kulut 1215 210,99 1449 386,11 758 789,57 531 500,06
12 934 103,05 10 364 844,22 12 358 399,19 10 100 497,94
Tilintarkastajien palkkiot
KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy
Tilintarkastuspalkkiot 33 370,00 26 979,00 25 390,00 22 584,00
Veroneuvonta 8 510,00 1 044,00 8 510,00 1 044,00
Muut palkkiot 21 404,00 8 980,00 20 424,00 8 580,00
63 284,00 37 003,00 54 324,00 32 208,00
Rahoitustuotot ja -kulut
Osinkotuotot
Osakkuusyrityksilta - - 4182 217,03 1961 240,34
Muilta 57 384,26 89 764,16 57 384,26 89 764,16
Osinkotuotot yhteensa 57 384,26 89 764,16 4239 601,29 2 051 004,50
Korkotuotot sijoituksista
Korkotuotot
Saman konsernin yrityksilta - - 340 319,44 222 423,60
Osakkuusyrityksilta 649 889,65 1909 548,02 649 889,65 1909 548,02
Muilta 584 033,42 869 871,87 478 497,90 802 689,42
Korkotuotot yhteensa 1233 923,07 2779 419,89 1468 706,99 2934 661,04
Muut rahoitustuotot 1 145,42 6 753,03 304,89 6 753,03
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Korkokulut -721 420,72 -1721 063,74 -719 726,60 -1721 063,74
Muut rahoituskulut -273 552,66 -261 364,73 -273 552,66 -261 364,73
Korkokulut yhteensa -994 973,38 -1 982 428,47 -993 279,26 -1 982 428,47
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa 297 479,37 893 508,61 4715 333,91 3009 990,10
Satunnaiset erat
Saatu konserniavustus tytaryhtiolta - - 16 000 000,00 12 500 000,00
Maksettu konserniavustus tytaryhtiolle - - -2 900 000,00 0,00
Satunnaiset erat yhteensa - - 13 100 000,00 12 500 000,00
Tuloverot
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 13 989 754,67 11 826 885,33 10 342 311,93 8 453 337,39
Tuloverot satunnaisista erista - - 3 406 000,00 3250 000,00
Laskennalliset verot 775 442,85 -354 767,00 - -

14 765 197,52

(14)
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KONSERNI EMOYHTIO
2010 2009 2010 2009
12 Pysyvait vastaavat
Aineettomat hyodykkeet
Hankintameno 1.1. 17 952 449,81 18 147 973,39 13 913 053,31 14 156 339,77
Lisays 2 307 801,14 1750 777,69 1401 673,62 1703 014,81
Vahennys -708 586,20 -1946 301,27 -708 586,20 -1 946 301,27
Hankintameno 31.12. 19 551 664,75 17 952 449,81 14 606 140,73 13 913 053,31
Kertyneet sumupoistot 1.1. -15 222 421,84 -14 209 647,43 -11 852 651,81 -11 019 927,89
Tilikauden poisto -1 186 094,57 -1012 774,41 -920 735,49 -832 723,92
Kertyneet sumupoistot 31.12. -16 408 516,41 -15222 421,84 -12 773 387,30 -11 852 651,81
Kirjanpitoarvo 31.12. 3143 148,34 2730 027,97 1832 753,43 2060 401,50
Aineelliset hyodykkeet
Maa-alueet
Hankintameno 1.1. 8 789 053,66 8 695 216,66 7 671 564,96 7 582 192,96
Lisays 48 959,40 93 837,00 4 437,00 89 372,00
Vahennys -2 943,29 0,00 -2 943,29 0,00
Hankintameno = Kirjanpitoarvo 31.12. 8 835 069,77 8 789 053,66 7 673 058,67 7 671 564,96
Arvonkorotukset
Maa- ja vesialueet
Arvonkorotus 1.1. 437 288,65 437 288,65 437 288,65 437 288,65
Arvonkorotus 31.12. 437 288,65 437 288,65 437 288,65 437 288,65
Arvonkorotuksen perusteet
Maa-alueisiin v. 1979 tehdyt arvonkorotukset on
kohdistettu paaosin toimitalokiinteistoon.
Rakennukset ja rakennelmat
Hankintameno 1.1. 51 349 648,93 45 221 201,33 43 896 490,66 37 768 043,06
Lisays 205 804,48 6 128 447,60 205 804,48 6 128 447,60

Hankintameno 31.12.

51 555 453,41

51 349 648,93

44 102 295,14

43 896 490,66

Kertyneet sumupoistot ja arvonalentumiset 1.1. -34 272 299,54 -32 826 104,69 -29 424 333,08 -28 252 016,40
Tilikauden poisto -1 329 706,89 -1 446 194,85 -1 055 828,73 -1172 316,68
Arvonalentumiset -320 940,39 0,00 -320 940,39 0,00
Kertyneet sumupoistot 31.12. -35 922 946,82 -34 272 299,54 -30 801 102,20 -29 424 333,08
Kirjanpitoarvo 31.12. 15 632 506,59 17 077 349,39 13 301 192,94 14 472 157,58
Sahkoverkko
Hankintameno 1.1. 190 947 512,45 180 740 094,08
Lisays 22 325 611,66 10 316 253,35
Vahennys 0,00 -108 834,98
Hankintameno 31.12. 213273 124,11 190 947 512,45

Kertyneet sumupoistot 1.1.

-126 120 729,03

-117 243 501,47

Vahennysten kertyneet poistot 0,00 16 061,39
Tilikauden poisto -8 721 318,08 -8 893 288,95
Kertyneet sumupoistot 31.12. -134 842 047,11 -126 120 729,03
Kirjanpitoarvo 31.12. 78 431 077,00 64 826 783,42
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KONSERNI EMOYHTIO
2010 2009 2010 2009
Kaukolampoverkko ja -laitteet
Hankintameno 1.1. 84 048 610,25 80 530 355,96 84 048 610,25 80 530 355,96
Lisays 10 383 776,29 3527 087,82 5 360 236,04 3527 087,82
Vahennys -563 730,47 -8 833,53 -53 730,47 -8 833,53
Hankintameno 31.12. 94 378 656,07 84 048 610,25 89 355 115,82 84 048 610,25

Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot 1.1.

-60 401 597,76

-57 289 409,18

-60 401 597,76

-57 289 409,18

Vahennysten kertyneet poistot 24 064,09 0,00 24 064,09 0,00
Tilikauden poisto -2 928 327,44 -3 112 188,58 -2 593 133,97 -3 112 188,58
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot 31.12. -63 305 861,11 -60 401 597,76 -62 970 667,64 -60 401 597,76
Kirjanpitoarvo 31.12. 31072 794,96 23 647 012,49 26 384 448,18 23 647 012,49
Kaasun jakeluverkko
Hankintameno 1.1. 2 160 328,99 2110 585,79 2 160 328,99 2110 585,79
Lisays 35102,15 49 743,20 35102,15 49 743,20
Hankintameno 31.12. 2195 431,14 2160 328,99 2195 431,14 2160 328,99
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot 1.1. -1221 211,61 -1 126 865,84 -1 221 211,61 -1 126 865,84
Tilikauden poisto -96 466,89 -94 345,77 -96 466,89 -94 345,77
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot 31.12. -1317 678,50 -1 221 211,61 -1317 678,50 -1 221 211,61
Kirjanpitoarvo 31.12. 877 752,64 939 117,38 877 752,64 939 117,38
Tuotannon koneet ja laitteet
Hankintameno 1.1. 122 940 743,41 107 433 091,00 122 940 743,41 107 433 091,00
Lisays 1655 370,44 15508 761,04 1655 370,44 15508 761,04
Vahennys -3 680,00 -1108,63 -3 680,00 -1108,63
Hankintameno 31.12. 124 592 433,85 122 940 743,41 124 592 433,85 122 940 743,41
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot ja -83574690,26 7878481946  -83574 690,26  -78 784 819,46
Tilikauden poisto -4 639 617,42 -4 789 870,80 -4 639 617,42 -4 789 870,80
Arvonalentumiset -777 120,76 0,00 -777 120,76 0,00
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot 31.12. -88 991 428,44 -83 574 690,26 -88 991 428,44 -83 574 690,26

Kirjanpitoarvo 31.12.

Muut koneet ja laitteet

Hankintameno 1.1.
Lisays
Vahennys

35601 005,41

14 846 196,40
164 707,43
-403 737,01

39 366 053,15

15928 773,63
116 121,83
-1198 699,06

35601 005,41

14 827 195,13
158 695,56
-403 737,01

39 366 053,15

15909 772,36
116 121,83
-1 198 699,06

Hankintameno 31.12.

14 607 166,82

14 846 196,40

14 582 153,68

14 827 195,13

Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot 1.1. -14 303 988,65 -15 258 919,48 -14 295 404,87 -15 254 135,95
Vahennysten kertyneet poistot 403 737,01 1188 388,15 403 737,01 1188 388,15
Tilikauden poisto -191 421,83 -233 457,32 -187 020,39 -229 657,07
Kertyneet suunnitelman mukaiset poistot 31.12. -14 091 673,47 -14 303 988,65 -14 078 688,25 -14 295 404,87
Kirjanpitoarvo 31.12. 515 493,35 542 207,75 503 465,43 531 790,26
Koneet ja laitteet yhteensa 31.12. 36 116 498,76 39 908 260,90 36 104 470,84 39 897 843,41
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KONSERNI EMOYHTIO
2010 2009 2010 2009
Keskeneraiset omat tyot
Hankintameno 1.1. 1524 244,00 16 674 432,67 1524 244,00 16 434 362,67
Lisays 6 559 533,75 1524 244,00 6 421 533,75 1524 244,00
Vahennys -3 393 317,25 -16 674 432,67 -3 255 317,25 -16 434 362,67
Arvonalentumiset -1 789 282,75 0,00 -1 789 282,75 0,00
Hankintameno = Kirjanpitoarvo 31.12. 2901 177,75 1524 244,00 2901 177,75 1524 244,00
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 173 866 877,47 156 711 821,24 87 242 101,02 88 151 939,82

Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa

Hankintameno 1.1. - - 80 000,00 70 000,00
Lisaykset - - 0,00 10 000,00
Hankintameno = Kirjanpitoarvo 31.12. 80 000,00 80 000,00

Osuudet osakkuusyhtidissa

Hankintameno 1.1. 22 614 198,10 18 464 490,95 21 545 835,26 21 545 835,26
Lisaykset 662 608,33 4 149707,15 0,00 0,00
Hankintameno = Kirjanpitoarvo 31.12. 23 276 806,43 22 614 198,10 21 545 835,26 21 545 835,26
Muut osakkuudet ja osuudet
Hankintameno 1.1. 30 330 283,28 28 154 531,06 30 327 482,23 28 151 730,01
Lisaykset 1941 237,36 2212 905,46 1941 237,36 2212 905,46
Vahennykset -114 436,23 -37 153,24 -114 436,23 -37 153,24
Hankintameno = Kirjanpitoarvo 31.12. 32 157 084,41 30 330 283,28 32 154 283,36 30 327 482,23
Muut pitkaaikaiset sijoitukset
Hankintameno 1.1. 2 000 000,00 2000 000,00 2 000 000,00 2000 000,00
Hankintameno = Kirjanpitoarvo 31.12. 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00
Sijoitukset yhteensa 57 433 890,84 54 944 481,38 55 780 118,62 53 953 317,49
Pysyvit vastaavat yhteensa 234 443 916,65 214 386 330,59 144 854 973,07 144 165 658,81
13. Tytéryhtiot ja osakkuusyhtiot 31.12.2010
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Koti- Konsernin Emoyhtion Kirjanpitoarvo Osakkeiden
. paikka omistusosuus omistusosuus 31.12.2010 lukuméara kpl
Emoyhtién omistamat
Vantaan Energia Sahkoverkot Oy Suomi 100,00 % 100,00 % 70 000,00 700
Vantaan Aviaenergia Oy Suomi 100,00 % 100,00 % 10 000,00 100
Osakkuusyhtiot
Emoyhtion omistamat
Svartisen Holding AS Norja 49,63 % 49,63 % 20 006 986,68 54 883 850
Suomen Energia-Urakointi Oy Suomi 25,88 % 25,88 % 1458 848,58 1553
Energiasaastopalvelu Enespa Oy Suomi 24,80 % 24,80 % 80 000,00 4000

Kaikki konserni- ja osakkuusyhtiot on yhdistelty emoyhtién konsernitilinpaatokseen.
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2010 2009 2010 2009
14 Vaihtuvat vastaavat
Lyhytaikaiset saamiset
Lyhytaikaiset saamiset saman konsernin yrityksilta
Konsernimyyntisaamiset - - 927 719,19 3 142,02
Konsernitilisaamiset 5044 317,46 0,00
Konsernilaina, korollinen - - 17 500 000,00 9 000 000,00
Muut konsernisaamiset - - 444 098,77 839 545,31
23916 135,42 9842 687,33
Lyhytaikaiset saamiset osakkuusyrityksilta
Lyhytaikaiset lainasaamiset 1542 250,00 1542 250,00 1542 250,00 1542 250,00
Lyhytaikaiset korkosaamiset 231 625,58 213 383,68 231 625,58 213 383,68
1773 875,58 1755 633,68 1773 875,58 1755 633,68
Maksetut ennakkomaksut
Maksetut ennakot johdannaisista 31622,40 0,00 31 622,40 0,00
Maksetut optiopreemiot 708 940,80 1180 496,40 708 940,80 1180 496,40
740 563,20 1180 496,40 740 563,20 1180 496,40
Siirtosaamiset
Myynnin jaksotus 10 731 616,42 4194 017,27 10 731 616,42 4194 017,27
Turbiinivauriojaksotus 3800 992,12 0,00 3800 992,12 0,00
Johdannaissaamiset 1244 429,94 0,00 1244 429,94 0,00
Tuloverosaamiset 4 007 557,18 3 160 352,04 0,00 0,00
Valmisteveron palautus 940 555,00 1077 049,00 940 555,00 1077 049,00
Tasesahko 649 897,56 350 240,04 649 897,56 350 240,04
TyEL-vakuutushyvitys 55 861,42 220 077,77 55 391,92 220 077,77
Kela-korvaus -jaksotus 69 000,00 54 000,00 55 000,00 54 000,00
Siirtyvat korot 102 272,29 55 654,45 84 938,30 55 654,45
Muut erat 166 414,72 473 179,05 142 587,94 411 049,92
21 768 596,65 9 584 569,62 17 705 409,20 6 362 088,45
Muut saamiset
Rahavakuudet 3 338 059,86 10 299 938,45 3 338 059,86 10 299 938,45
Verosaamiset 985 610,92 31 063,26 985 610,92 0,00
4323 670,78 10 331 001,71 4323 670,78 10 299 938,45
Rahoitusarvopaperit
Talletukset
Jalleenhankintahinta 24 688 601,24 8048 912,77 19 675 592,26 6 040 761,90
Kirjanpitoarvo 24 688 601,24 8048 912,77 19 675 592,26 6 040 761,90
Erotus 0,00 0,00 0,00 0,00
Yhteensa
Jalleenhankintahinta 24 688 601,24 8048 912,77 19 675 592,26 6 040 761,90
Kirjanpitoarvo 24 688 601,24 8048 912,77 19 675 592,26 6 040 761,90
Erotus 0,00 0,00 0,00 0,00
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2010 2009 2010 2009
Oma paaoma
Osakepaaoma
Osakepaaoma 1.1. 3421 816,00 3421 816,00 3421 816,00 3421 816,00
Osakepaaoma 31.12. 3421 816,00 3421 816,00 3421 816,00 3421 816,00
Edellisten tilikausien voitto
Voitto edellisilta tilikausilta 1.1. 157 121 629,00 143 389 649,92 102 952 425,25 92 711 738,32
Osingonjako -24 979 256,80 -24 979 256,80 -24 979 256,80 -24 979 256,80
Lahjoitukset -37 264,00 -43 400,00 -37 264,00 -43 400,00
Edellisten tilikausien voitto 31.12. 132 105 108,20 118 366 993,12 77 935 904,45 67 689 081,52

Muuntoerot 256 216,97 269 154,12 - -
Tilikauden voitto 46 505 937,55 38 485 481,75 43 205 169,15 35263 343,73
Oma padaoma yhteensa 182 289 078,72 160 543 445,00 124 562 889,60 106 374 241,25
Jakokelpoinen vapaa oma paaoma

Voitto edellisilta tilikausilta - - 77 935 904,45 67 689 081,52

Tilikauden voitto - - 43 205 169,15 35263 343,73

Yhteensa 121 141 073,60 102 952 425,25
Laskennalliset verovelat

Tilinpaatossiirroista 19 184 857,65 18 409 414,81 7 927 372,38 8 145 356,86

Arvonkorotuksista 113 695,05 113 695,05 113 695,05 113 695,05

Yhteensa 19 298 552,70 18 523 109,85 8 041 067,43 8 259 051,91
Pakolliset varaukset

Muut pakolliset varaukset 2545 012,00 785 368,00 2545 012,00 785 368,00

Tilikauden 2010 kuluksi ja pakollisten varausten lisdykseksi on kirjattu 1.759.644 euroa paastooikeuksien hankintaa varten.
Yhtion toteutuneet paadstoétonnit ylittavat saatujen ja hankittujen paastéoikeuksien maarat.

Vieras padoma

Velat, jotka eraantyvat myohemmin

kuin viiden vuoden kuluttua 58 045 812,50 59 588 062,50 58 045 812,50 59 588 062,50

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset velat saman konsernin yrityksille
Ostovelat - - 3 859,68 0,00
Konsernitilivelat - - 2 139 550,24 2 463 215,47
Konserniavustusvelat 2900 000,00 0,00
Siirtovelat - - 11 248,00 10 409,79
Muut velat - - 3695 991,76 0,00

8 750 649,68 2 473 625,26

Siirtovelat
Myynnin jaksotus 596 000,00 777 544,58 543 000,00 407 033,34
Turbiinivauriojaksotus 4 269 007,85 0,00 4 269 007,85 0,00
Tuloverojaksotus 2 830 065,37 1082 034,79 2 830 065,37 1082 034,79
Lomapalkkavaraus 4103 676,97 3674 815,24 3 262 399,84 2989 374,17
Valmisteverot 709 323,00 553 783,00 709 323,00 553 783,00
Palkat, palkkiot ja sos.kulut 2438 781,00 1958 082,59 2 083 874,50 1614 658,33
Saapumattomat ostolaskut 3194 742,94 1 500 466,59 2 896 085,47 1240 601,17
Muut erat 240 727,05 237 989,74 240 727,05 237 989,74
Siirtovelat yhteensa 18 382 324,18 9784 716,53 16 834 483,08 8 125 474,54
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18 Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset

Vantaan Energia Oy on pantannut Svartisen Holding AS:n osakekannasta omistusosuuttaan vastaavan maaran 49,63 %.

KONSERNI EMOYHTIO
2010 2009 2010 2009
Annetut kiinnitykset kiinteistoihin
Tulliveloista annetut kiinnitykset 168 100,00 168 100,00 168 100,00 168 100,00
Leasingvastuut
Vuoden sisalla eraantyvat 524 895,71 375 387,15 524 895,71 375 387,15
My6hemmin eraantyvat 1387 036,73 1173 734,47 1387 036,73 1173 734,47
1911 932,44 1549 121,62 1911 932,44 1549 121,62
Omien sitoumusten puolesta annetut rahavakuudet 3 235 212,26 10 103 398,14 3235 212,26 10 103 398,14
Omavelkaiset takaukset 1ahipiiriyhtididen puolesta 4138 159,13 3950 537,08 4138 159,13 3950 537,08
Omasta velvoitteesta annetut takaukset
Johdannaiskaupan takauslimiitti 8 000 000,00 20 159 978,93 8 000 000,00 20 159 978,93
Muut vastuut 10 000 000,00 10 000 000,00 10 000 000,00 10 000 000,00
18 000 000,00 30 159 978,93 18 000 000,00 30 159 978,93
Osakemerkintasitoumukset 760 000,00 0,00 760 000,00 0,00
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
yhteensa 28 213 403,83 45931 135,77 28 213 403,83 45931 135,77
Arvonlisdveron palautusvastuu
Tuotannollisen verkoston laajennusinvestoinneista
tehdyt arvonlisédverovahennykset, joihin liittyy
arvonlisaverolain 33 §:n mukainen palautusvastuu, 22,5 19,1 11,8 9,8

milj. euroa:

Paastokauppajarjestelman alaisten paastooikeuksien kokonaistilanne

Vuosille 2008-2012 on viranomainen myontanyt ilmaisia paastooikeuksia yhteensa 3 778 469 hiilidioksiditonnia.

Suoriteperusteiset tiedot (tonnia CO,) 2010 2009 2008
Mydénnetyt iimaiset paastdoikeudet 756 905 756 041 751713
Toteutuneet hiilidioksidipaastot -878 669 -827 222 -772 335
Ostetut paastéoikeudet EUA 5000 20 000 86 000
Ostetut paastéoikeudet CER 0 0 100 000
Myydyt ilmaiset paastéoikeudet EUA 0 0 -100 000
Myydyt paastéoikeudet CER -10 000 -70 000 0
Paéastooikeusvajelylijagama (-/+) -126 764 -121 181 65 378
Paastooikeusvajelylijaagma (-/+) kumulatiivinen -182 567 -55 803 65 378
Kauden 2008-2012 ilmaisia paastooikeuksia 1430 221 2236 093 3026 756

jaljella 31.12.

(20)
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GWh Kohde-etuuden Kaypa arvo GWh Kohde-etuuden

Sahkojohdannaiset 2010 arvo 2010 2010 2009 arvo 2009
Suojaamistarkoituksessa tehdyt termiinisopimukset

Myyntisopimukset 39 231 180,50 -167 346,00 2 97 416,90

Hankintasopimukset 4213 176 068 973,68 37 49199290 3875 130743 362,06

Suojaamistarkoituksessa tehdyt
optiosopimukset

Myyntisopimukset 395 20 687 265,60  -1334 116,80 0 0,00
Hankintasopimukset 219 11 736 369,60 -302 400,00 0 0,00

Raaka-ainejohdannaiset

Suojaamistarkoituksessa tehdyt
termiinisopimukset

Myyntisopimukset 71677,52 5935 200,00 0,00

Hankintasopimukset 2007 882,16 30 536 805,93 2321949,19

Valuuttajohdannaiset

Suojaamistarkoituksessa tehdyt
termiinisopimukset

Hankintasopimukset 17 183 078,56 -183 764,07 7 058 443,92

Sahkomarkkinalain mukaiset eriytetyt tilinpaatokset muista sahkoliiketoiminnoista ja maakaasumarkkinalain
mukainen eriytetty tilinpaatés maakaasuliiketoiminnasta

Sahkoémarkkinalain mukaiset eriytetyt tilinpaatokset vastaavat Kauppa- ja teollisuusministerion paatosta
Séahkéliiketoimintojen eriyttamisesta (79/2005).

Maakaasuliiketoimintojen eriytetyt tilinpaatokset vertailutietoineen (eriyttdmisasetus 222/2005)

Maakaasun siirron kayttdomaisuuden nettoinvestoinnit
(1 000 euroa) 2010 2009

Maakaasuverkko 41 50

Maakaasun siirron sijoitetun padoman tuottoprosentti oli -19,0 % (vuonna 2009 -11,7 %).

(Tulos ennen satunnaisia eria + korkokulut)
Sjoitetun padgoman tuotto-% = x 100

(Taseen loppusumma - lyhytaikaiset korottomat velat - poistoeron verovelka)

(21)

Kaypa arvo
2009

-7 400,15
641 429,07

0,00
0,00

0,00

-455 192,28

-75 185,87
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(1 000 euroa) 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009

19.1 Muut sdhkoliiketoiminnot

TULOSLASKELMA
Liikevaihto 155914 119 452

Liiketoiminnan muut tuotot

Sisaiset tuotot 3253 3228
Muut liiketoiminnan muut tuotot 495 589
3748 3817

Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana 106 469 85 486
Varastojen muutos 2 941 0
Muut ulkopuoliset palvelut 3154 3038
Materiaalit ja palvelut yhteensa 112 564 88 524
Henkildstokulut 9289 8 892

Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset
Muista pysyvien vastaavien hyddykkeista 4433 2 967

Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrakulut 597 573
Sisaiset kulut 4512 3098
Muut liiketoiminnan muut kulut 3579 3890

8 688 7 561

Liikevoitto 24 690 15 327

Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot 3433 1631
Korkokulut ja muut rahoituskulut muille 707 2 449
2726 -818

Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 27 416 14 509

Tilinpaatdssiirrot

Poistoeron muutos 658 689
Tuloverot 8 067 5170
Tilikauden voitto 20 007 10 028

(22)
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(1 000 euroa)

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

Muut sahkoliiketoiminnot

TASE

VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet
Muut aineettomat hyddykkeet 486 608
Aineelliset hyddykkeet
Muut aineelliset hyddykkeet 20 343 21997
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 860 1081
21203 23078
Sijoitukset 46 362 46 362
Pysyvat vastaavat yhteensa 68 051 70 048
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 5138 8 079
Saamiset
Lyhytaikaiset saamiset muilta 32631 29 805
Rahat ja pankkisaamiset 29 908 21765
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 67 677 59 649
VASTAAVAA YHTEENSA 135728 129 697
VASTATTAVAA 31.12.2010 31.12.2009
Oma paaoma
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 19 368 20 456
Tilikauden voitto 20 007 10 028
39 375 30 484
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero 13 128 11 356
Vieras padoma
Pitkaaikainen vieras padoma
Korolliset velat muille 43 000 57 427
Palautettavat liittymismaksut 18 028 18 028
61028 75 455
Lyhytaikainen vieras padoma
Korottomat velat muille 22197 12 402
Vieras padoma yhteensa 83 225 87 857
VASTATTAVAA YHTEENSA 135728 129 697
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(1 000 euroa)

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

19.2 Maakaasun myyntiliiketoiminta

TULOSLASKELMA
Liikevaihto 1424 929
Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana 1189 858
Henkilstokulut 2 9
Suunnitelman mukaiset poistot ja arvonalentumiset
Muista pysyvien vastaavien hyddykkeista 4 0
Liiketoiminnan muut kulut
Sisaiset kulut 10 4
Liikevoitto 219 58
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot 0 8
Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 219 66
Tuloverot 45 13
Tilikauden voitto 174 53
(1 000 euroa) 31.12.2010 31.12.2009
Maakaasun myyntiliiketoiminta
TASE
VASTAAVAA
Vaihtuvat vastaavat
Saamiset
Lyhytaikaiset saamiset muilta 203 186
Sisaiset lainasaamiset 160 219
Rahat ja pankkisaamiset 797 499
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 1160 904
VASTAAVAA YHTEENSA 1160 904
VASTATTAVAA 31.12.2010 31.12.2009
Oma paaoma
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 296 313
Tilikauden voitto 174 53
470 366
Vieras pdaaoma
Lyhytaikainen vieras padoma
Korottomat velat muille 690 538
Vieras padaoma yhteensa 690 538
VASTATTAVAA YHTEENSA 1160 904
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(1 000 euroa)

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

Maakaasuverkkotoiminta

TULOSLASKELMA
Liikevaihto 1203 1107
Materiaalit ja palvelut

Ostot tilikauden aikana 1140 1026
Henkilostokulut 45 40
Suunnitelman mukaiset poistot

Muista pysyvien vastaavien hyddykkeista 96 94
Liiketoiminnan muut kulut

Sisaiset kulut 23 12

Muut liikketoiminnan muut kulut 8 8

31 20

Liikevoitto (-tappio) -109 -73
Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot 0 -8
Voitto(tappio) ennen veroja ja tilinpaatossiirtoja -109 -81
Tilinpaatossiirrot

Poistoeron muutos 32 -118
Tilikauden voitto (tappio) =77 -199
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(1 000 euroa) 31.12.2010 31.12.2009
Maakaasuverkkotoiminta
TASE
VASTAAVAA
Pysyvaét vastaavat
Aineelliset hyddykkeet
Muut aineelliset hyddykkeet 878 939
Pysyvat vastaavat yhteensa 878 939
Vaihtuvat vastaavat
Saamiset
Lyhytaikaiset saamiset muilta 87 80
Rahat ja pankkisaamiset 15 0
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 102 80
VASTAAVAA YHTEENSA 980 1019
(1 000 euroa) 31.12.2010 31.12.2009
Maakaasuverkkotoiminta
TASE
VASTATTAVAA
Oma paaoma
Edellisten tilikausien voitto (tappio) -6 193
Tilikauden voitto =77 -199
-83 -6
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero 626 659
Vieras pdadaoma
Pitkaaikainen vieras padgoma
Korolliset velat 160 218
Lyhytaikainen vieras padoma
Korottomat velat muille 277 148
Vieras padoma yhteensa 437 366
VASTATTAVAA YHTEENSA 980 1019
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Hallituksen ja toimitusjohtajan allekirjoitukset

Vantaalla 1. maaliskuuta 2011
Kalevi Helppolainen Lasse Mannisto Matti Virtanen
hallituksen puheenjohtaja
Maaria Haikarainen Sirpa Kauppinen Tapio Korhonen

Paula Lehmuskallio Kari Nikkinen Leena Westlund

Pertti Laukkanen
toimitusjohtaja
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Tilintarkastuskertomus 2010

Vantaan Energia Oy:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Vantaan Energia Oy:n kirjanpidon,
tilinpaatdksen, toimintakertomuksen ja hallinnon tilikaudelta
1.1.-31.12.2010. Tilinpaatods sisaltaa seka konsernin ettd emo-
yhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen ja toimintaker-
tomuksen laatimisesta ja siitd, ettd ne antavat oikeat ja riittavat
tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen ja toimintaker-
tomuksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti. Hallitus
vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta
jarjestamisesta ja toimitusjohtaja siita, etta kirjanpito on lain-
mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen
perusteella lausunto tilinpaatoksesta, konsernitilinpaatoksesta
ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttaa, etta
noudatamme ammattieettisia periaatteita. Olemme suorittaneet
tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastusta-
van mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa edellyttaa, etta
suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksem-
me kohtuullisen varmuuden siita, onko tilinpaatdéksessa tai
toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytta, ja siitd, ovatko
emoyhtion hallituksen jasenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet
tekoon tai laiminlydntiin, josta saattaa seurata vahingonkorvaus-
velvollisuus yhti6ta kohtaan, taikka rikkoneet osakeyhtitlakia tai
yhtiojarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevi-
denssin hankkimiseksi tilinpaatdkseen ja toimintakertomukseen
sisaltyvista luvuista ja niissa esitettavista muista tiedoista.
Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon
kuuluu vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvan olennaisen
virheellisyyden riskien arvioiminen. Naita riskeja arvioidessaan
tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtids-
sa merkityksellista oikeat ja riittdvat tiedot antavan tilinpaatéksen
ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta.

(28)

Tilintarkastaja arvioi sisaista valvontaa pystydkseen suunnittele-
maan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimen-
piteet mutta ei siina tarkoituksessa, ettad han antaisi lausunnon
yhtién sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen
kuuluu myds sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden
asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten
arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatdksen ja toimintakertomuk-
sen yleisen esittdmistavan arvioiminen. Kasityksemme mukaan
olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Lausunto

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds ja toimintakertomus
antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja toiminta
kertomuksen laatimista koskevien sdannosten mukaisesti oikeat
ja riittavat tiedot konsernin seka emoyhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen
tiedot ovat ristiriidattomia.

Muut lakiin perustuvat lausunnot

Olemme tarkastaneet tilinpaatoksen liitetiedoissa esitetyt
emoyhtion eriytettyjen maakaasuliiketoimintojen tuloslaskelmat,
taseet ja lisatiedot. Lausuntonamme esitamme, ettd ne on laadittu
maakaasumarkkinalain ja sen nojalla annettujen sdanndsten ja
maaraysten mukaisesti.

Helsingissa 14. maaliskuuta 2011

Ernst & Young Oy

KHT-yhteis6
Ari Lehto Jarmo Lohi
KHT, JHTT KHT, JHTT



Tunnusluvut

Konserni Vantaan Energia Oy

2010 2009 2008 2010 2009 2008
Liikevaihto, Me 283,3 234,1 203,5 240,4 200,0 174,5
Liikevoitto, Me 61,0 49,1 35,8 38,3 30,8 26,1
% liikevaihdosta 21,5 21,0 17,6 15,9 15,4 15,0
Tqu_s ennen satunnaisia erid, tilinpaatossiirtoja ja 61,3 50,0 37.7 430 33,8 31,5
veroja, Me
% liikevaihdosta 21,6 21,3 18,5 17,9 16,9 18,1
Tulos ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja, Me 61,3 50,0 37,7 56,1 46,3 41,5
% liikevaihdosta 21,6 21,3 18,5 23,3 23,1 23,8
Sijoitetun padaoman tuotto-% (ROI), 26,3 23,4 19,2 21,6 18,5 18,9
Oman paaoman tuotto-% (ROE) 271 25,0 19,4 23,6 20,3 19,9
Omavaraisuusaste % 42,7 41,8 39,9 42,0 41,5 40,1
Maksuvalmius (Current ratio) 3,0 3,7 3,4 2,8 3,7 3,4
Bruttoinvestoinnit, Me 43,8 23,5 29,5 13,2 13,4 21,2
% liikevaihdosta 15,5 10,0 14,5 615) 6,7 12,1
Henkilosto keskimaarin 350 341 335 271 272 271
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Tunnuslukujen laskentakaavat

L - (Tulos ennen satunnaisia eria + korkokulut ja muut rahoituskulut)
Sijoitetun paaoman tuotto-% (ROI) * = x100

(Taseen loppusumma - korottomat velat - pakolliset varaukset) ***

e (Tulos ennen satunnaisia erid — verot)
Oman paaoman tuotto-% (ROE) ** = x100

(Oma paaoma) ***

(Oma paaoma)
Omavaraisuusaste, % = x100

Taseen loppusumma

) ) Polttoainevarastot + rahoitusomaisuus
Maksuvalmius (Current ratio) =

Lyhytaikainen vieras padoma

Oma paaoma

Oma paaoma + poistoero laskennallisella verovelalla vahennettyna

*) Sijoitetun padoman tuoton laskennassa korottomat velat sisaltavat liittymismaksut

**) Oman paaoman tuoton laskennassa oma paaoma ei sisalla liitymismaksuja
***) Vuoden alun ja lopun keskiarvo
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